
   

             

Offi c e of t h e St at e A u dit or ●  L o c al G o v er n m e nt A u dit Di visi o n 

K erri L. H u nt er, C P A, C F E 
St at e A u dit o r 

M ar c h 1 3, 2 0 2 6 

B o ar d Of Dir e ct ors 
H ori z o n Dri v e Ass o ci ati o n B usi n ess I m pr o v e m e nt R E: 3 9 1 9. 0 0 
7 4 3 H ori z o n Ct. S uit e 3 1 1 

Gr a n d J u n cti o n, C O  8 1 5 0 6 

T o W h o m it M a y C o n c er n: 

W e h a v e r e vi e w e d t h e A p pli c ati o n f or E x e m pti o n fr o m A u dit of H ori z o n Dri v e Ass o ci ati o n B usi n ess 

I m pr o v e m e nt. B as e d o n o ur r e vi e w, t h e D e c e m b er 3 1, 2 02 5 A p pli c ati o n f or E x e m pti o n fr o m A u dit h as b e e n 

a p pr o v e d. W e n ot e d t h e f oll o wi n g it e ms t h at w e b eli e v e d es er v e y o ur att e nti o n: 

T h e a m o u nt list e d as J a n u ar y 1st f u n d b al a n c e d o es n ot m at c h t h e pr e vi o us A p pli c ati o n’s a m o u nt list e d as 

D e c e m b er 3 1st f u n d b al a n c e. T his a m o u nt s h o ul d b e o bt ai n e d fr o m t h e f u n d b al a n c e li n e fr o m t h e pri or y e ar's 

A p pli c ati o n or fi n a n ci al st at e m e nts. 

T h e D e c e m b er 3 1st f u n d e q uit y a m o u nt r e c or d e d o n t h e o p er ati n g st at e m e nt d o es n ot e q u al t h e a m o u nt r e c or d e d 

o n t h e b al a n c e s h e et f or t h e G e n er al F u n d. Pl e as e e ns ur e t h at t h es e a m o u nts ar e r e c or d e d pr o p erl y i n f ut ur e 

A p pli c ati o ns. 

If w e m a y b e of a n y assist a n c e t o y o u, pl e as e f e el fr e e t o c all us at 3 0 3- 8 6 9- 3 0 0 0.  F or f urt h er r es o ur c es visit o ur 
w e b sit e a t: htt ps: / /l e g. c ol or a d o. g o v / a g e n ci es / offi c e-st at e- a u dit or /l o c al- g o v er n m e nt 

Si n c er el y, 

Cr yst al L. D ors e y, C P A 
L o c al G o v er n m e nt A u dit M a n a g er 

1 3 7 5 S h er m a n Str e et, 5 t h Fl o or ●  D e n v er, C ol or a d o 8 0 2 6 1- 3 0 0 0 ●  3 0 3. 8 6 9. 3 0 0 0 ●  os a.l g @ c ol e g. g o v ●  w w w. c ol or a d o. g o v / a u dit or 
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Offi c e of t h e St at e A u dit or ●  L o c al G o v er n m e nt A u dit Di visi o n 

K erri L. H u nt er, C P A, C F E 
St at e A u dit o r 

C o urt e s y C o m m e nt - G A S B St at e m e nt s N o. 1 0 3 & 1 0 4: 

T h e G o v er n m e nt al A c c o u nti n g St a n d ar ds B o ar d ( G A S B) iss u e d t w o st at e m e nts eff e cti v e f or fis c al y e ars e n di n g J u n e 
3 0, 2 0 2 6 a n d D e c e m b er 3 1, 2 0 2 6 t h at m a y h a v e a si g n ifi c a nt i m p a ct o n g o v er n m e nts’ fi n a n ci al r e p orti n g. 

G A S B St at e m e nt N o. 1 0 3, Fi n a n c i al R e p orti n g M o d el I m pr o v e m e nt s a n d G A S B St at e m e nt N o. 1 0 4, Di s cl o s ur e 
of C ert ai n C a pit al A s s et s , ar e b ot h eff e cti v e f or y o ur fis c al y e ar e n di n g D e c e m b er 3 1, 2 0 2 6. 

G A S B St at e m e nt N o. 1 0 3, Fi n a n c i al R e p orti n g M o d el I m pr o v e m e nt s: 
T his st at e m e nt is a si g nifi c a nt u p d at e t o t h e fi n a n ci al r e p orti n g m o d el, i n cl u di n g e n h a n c e d g ui d a n c e f or t h e 
m a n a g e m e nt's dis c ussi o n a n d a n al ysis ( M D & A) a n d r e q uir e d c h a n g es i n s u bt ot als f or o p er ati n g i n c o m e /l oss i n 
pr o pri et ar y f u n d st at e m e nts. It als o r e q uir es b u d g et ar y c o m p aris o n s c h e d ul es t o b e pr es e nt e d as r e q uir e d s u p pl e m e nt ar y 
i nf or m ati o n. 

G A S B St at e m e nt N o. 1 0 4, Di s cl o s ur e of C ert ai n C a pit al A s s et s: 
T his st a n d ar d ai ms t o i m pr o v e tr a ns p ar e n c y b y r e q uiri n g s e p a r at e dis cl os ur e of l e as e ass ets a n d i nt a n gi bl e ri g ht-t o- us e 
ass ets r e c o g ni z e d u n d er G A S B St at e m e nt N o. 8 7 - L e as es , G A S B St at e m e nt N o. 9 6 - S u bs cri pti o n B as e d I nf or m ati o n 
T e c h n ol o g y Arr a n g e m e nts, a n d G A S B St at e m e nt N o. 9 4 - P u bli c- Pri v at e a n d P u bli c- P u bli c P art n ers hi ps a n d 
A v ail a bilit y P a y m e nt Arr a n g e m e nts b y m aj or ass et cl ass, as w e ll as a d diti o n al dis cl os ur es f or c a pit al ass ets h el d f or s al e. 

W e w o ul d e n c o ur a g e y o u t o r e vi e w t h e r e q uir e m e nts f or a p pli c a bilit y f or y o ur g o v er n m e n t’s fi n a n ci al st at e m e nts. F or 
t h e ori gi n al pr o n o u n c e m e nts, pl e as e visit t h e G A S B’s w e bsit e, htt ps: / / w w w. g as b. or g / 

If w e m a y b e of a n y assist a n c e t o y o u, pl e as e f e el fr e e t o c all us at 3 0 3- 8 6 9- 3 0 0 0. F or f urt h er r es o ur c es visit o ur 
w e b sit e a t: htt ps: / /l e g. c ol or a d o. g o v / a g e n ci es / offi c e-st at e- a u dit or /l o c al- g o v er n m e nt 

Si n c er el y, 

Cr yst al L. D ors e y, C P A 
L o c al G o v er n m e nt A u dit M a n a g er 

1 3 7 5 S h er m a n Str e et, 5 t h Fl o or ●  D e n v er, C ol or a d o 8 0 2 6 1- 3 0 0 0 ●  3 0 3. 8 6 9. 3 0 0 0 ●  os a.l g @ c ol e g. g o v ●  w w w. c ol or a d o. g o v / a u dit or 

www.colorado.gov/auditor
mailto:osa.lg@coleg.gov
https://leg.colorado.gov/agencies/office-state-auditor/local-government
https://www.gasb.org

































































	2025 HDBID Exemption.pdf
	3919.00 2025.pdf
	Courtesy Comment - 12.31.2026 FY.pdf




